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UVODNE ODREDBE
Clan 1.
Ovim Pravilima UCITS FONDA NL2 NOVCANI (u daliem tekstu: UCITS fond) ureduju se:

L poslovi koje obavlja drustvo za upravljanje, uslovi i naéin njihovog obavljanja;

1. poslovi koje je drustvo za upravljanje delegiralo na trece lice, uklju€ujuéi i specifikaciju poslova
koji mogu biti delegirani na treca lica, kriterijlume koji ¢e se Koristiti prilikom njihovog odabira i
kontrolne procedure kojima ¢e drudtvo za upravljanje vriti kontinuirani nadzor nad delegiranim
poslovima;

ML medusobni odnosi drustva za upravljanje, UCITS fonda, depozitara i ¢lanova fonda;

V. nacin i uslovi pod kojima &lanovi uprave i zaposleni u drustvu za upravljanje mogu ulagati svoja
sredstva u UCITS fond;

V. administrativne i raCunovodstvene procedure;

VI.  kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo Cuvanje;
VIl.  sistem interne kontrole;
VIIl.  procedure za spre€avanje konflikta interesa i mere kojima se spreava da drustvo za upravljanje

koristi imovinu UCITS fonda za sopstveni radun;
IX.  procedure za sprecavanje zloupotrebe insajderskih informacija i mere u sluéaju zloupotrebe;
X. nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i €lanovi uprave drustva za upravljanje i sa njima
blisko povezana lica postupaju u skladu sa odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja
u smislu zakona kojim se ureduje trZite kapitala, a naroéito o:
a. nacin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice UCITS
fonda kojim drustvo za upravijanje upravlja,
b. nagin na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju hartije od vrednosti i drugu
imovinu u koju se ulaZe i imovina UCITS fonda kojom drustvo za upravijanje upravlja;
Xl.  Marketing UCITS fonda
Xll.  Druga pitanja od znacaja za poslovanje DruStva za upravljanje
Xll.  Prelazne i zavrine odredbe

Clan 2.

Na poslovanje Drudtva za upravljanje primenjuju se odredbe Zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom penudom (,Sl. glasnika RS* br. 73/2019), Zakon o trziStu kapitala (,Sl. glasnik RS*
br. 129/2021), Zakona o privrednim drustvima (,Sl. glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr.
zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/20191 109/2021) kao i podzakonska akta nadleznog regulatornog
tela, sa svim eventualnim izmenama i dopunama.

| POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, USLOVI | NACIN
NJIHOVOG OBAVLJANJA

Clan 3.

NLB Fondovi a.d. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom (u daljem tekstu: Drustvo za
upravljanje) je osnovano i posluje kao dvodomno akcionarsko drustvo koje nije javno, sa sediStem u
Republici Srbiji.

Clan 4.

Osnovna delatnost Drustva za upravljanje je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom na osnovu izdate dozvole za rad od strane Komisije za hartije od
vrednosti.

Upravljanje UCITS fondom obuthvata:
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1) upravljanje ulaganjima, odnosno upravljanje imovinom i upravljanje rizicima;
2) vr8enje sledecih administrativnih poslova i aktivnosti:

(1) pravne i ratunovodstvene usluge u vezi sa upravljanjem UCITS fondom,

(2) upiti klijenata,

(3) vrednovanje i utvrdivanje cena (ukljuéujuéi povra¢aj poreza),

(4) pracenje uskladenosti sa propisima,

(5) vodenje registra imalaca investicionih jedinica (u daljem tekstu: registar investicionih jedinica),
(6) raspodela prihoda,

(7) izdavanije i otkup investicionih jedinica,

(8) ispunjavanje ugovornih obaveza (uklju€ujuéi dostavljanje potvrda),

(9) vodenje evidencija;

3) stavljanje na trZiste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica.
Clan 5.

Poslove iz prethodnog stava Drustva za upravljanje obavlja u uslovima organizacione, kadrovske i
tehnitke osposobljenosti propisane za obavljanje tih poslova, shodno stepenu sloZenosti, rizi¢nosti i
obimu poslova, a u skladu sa dobrim pravilima struke, poslovnom etikom i principima korporativnog
upravljanja.

Drustvo za upravljanje moZe da organizuje i upravlja sa vise UCITS fondova.
Clan 6.
Organi Drustva za upravljanje su Skupstina, Nadzorni odbor i lzvrsni direktori Drustva za upravljanje.

Drudtvo za upravljanje je uspostavilo unutradnju organizacionu strukturu kojom se osigurava pravilno i
efikasno obavljanje poslova upravljanja UCITS fondom.

@ NLB Fondovi ORGANIZACIONA SEMA

SKUPSTINA DRUSTVA

| NADZORNIQDEOR |_ Funkcionalno odgovara Nadzomom mil}nm
1ZVRENI DIREKTORI
DRUSTVA
ODELJENJE UPRAVLJANJA
EOVINOG EPHOTAJOM ODELJENJE FINANSLIA | ODELJENJE PRAVNIH | ODELJENAE ZA X SKLABENOST
RACUNOVODSTVA OPETIH POSLOVA | AML POSLOVANJA, UPRAVLJANJE
INVESTICIONIH FONDOVA RIZICIMA | INTERNU REVIZIJU
t I
1
Sluzba . ) _
upravijana Sluzba prodaje ShuZoa Shaktzd X Sliisha Slighaza Sluthaza ShiZoa za Siufoa
grotme | | weco ransioi || Docie- ok “onn || (zablpodatata | | viadenon || veradarie || tems | |
ratuncvodsiva office posiova o Kénash posievanja rizicima revizija
fobndova
Clan 7.

Drustvo za upravljanje je duZno da ispuni minimalne uslove organizacione, kadrovske i tehnitke
osposobljenosti, propisane od strane Komisije za hartije od vrednosti.
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Clan 8.

Drustvo za upraviljanje &lanovima UCITS fonda moZe naplaéivati samo one naknade i trodkove koji su
navedeni u Prospektu UCITS fonda.

Clan 9.

Drustvo za upravljanje odgovara za Stetu koja nastane &lanovima zbog izdavanja ili otkupa investicionih
jedinica ako je te radnje ili propuste ulagaé uéinio na osnovu Prospekta, Pravila i Kljuénih informacija,
kao i na osnovu obavestenja ¢lanovima fonda, koja su sadrZala neistinite ili nepotpune podatke/
informacije ili podatke/informacije koje dovede u zabludu.

Clan 10.

Kod slanja Zakonom propisanih obavestenja drudtvo za upravljanje ¢e svim ¢lanovima poslati pisano
obavestenje na nacin na koji su se Drustvo i klijent sporazumeli pisanim putem, odnosno putem poste
ili u elektronskom obliku na email adresu.

Il POSLOVI KOJE JE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DELEGIRALO NA TRECE LICE,
UKLJUCUJUCI | SPECIFIKACIJU POSLOVA KOJI MOGU BITI DELEGIRANI NA TRECA
LICA, KRITERIJUMI KOJI CE KORISTITI PRILIKOM NJIHOVOG ODABIRA | KONTROLNE
PROCEDURE KOJIMA CE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE VRSITI KONTINUIRANI
NADZOR NAD DELEGIRANIM POSLOVIMA

Clan 11.

Drustvo za upravljanje moZe da delegira poslove koje je duzno da obavlja treé¢im licima uz prethodno
obavestenje Komisije za hartije od vrednosti, a ukoliko Drutvo za upravljanje namerava da delegira na
treca lica poslove upravljanja ulaganjima, odnosno upravljanja imovinom i upravijanja rizicima duzno je
da pribavi prethodnu saglasnost Komisije za hartije od vrednosti.

Ugovor o delegiranju poslova Drustvo za upravljanje i trece lice zaklju€uju u pisanoj formi.

Clan 12.

Drustvo za upravljanje je duZno da Komisiji za hartije od vrednosti omogudéi sprovodenje kontinuiranog
nadzora nad delegiranim poslovima.

U slugaju delegiranja poslova Drustva za upravljanje se ne oslobada odgovornosti za obavljanje
delegiranih poslova.

Drustvo za upravljanje je odgevorno UCITS fondu, odnosno &lanovima fonda za obavljanje delegiranih
poslova.

Clan 13.

Poslovi upravljanja imovinom UCITS fonda ili upravljanja rizicima mogu da se delegiraju samo na pravna
lica koja imaju dozvolu za upravljanje imovinom izdatu od strane nadleZznog organa i podlezu
odgovarajué¢em nadzoru.

Clan 14.

Internim aktima Drustva za upravljanje kojima se ureduje delegiranje poslova treéim licima, definisana
su pravila i procedure za delegiranje poslova treéim licima i za upravljanje rizicima povezanim sa
delegiranjem poslova treéim licima, ukljuCujuéi jasnu podelu odgovornosti za dokumentovanje,
upravljanje i kontrolu aranzmana za delegiranje poslova trecim licima.
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Clan 15.
Drustvo za upravljanje delegiralo je obavljanje slede¢ih poslova na trec¢a lica:

s Poslovno-tehni¢ke usluge u vezi sa koriS8¢enjem IT usluga (odrZavanje hardware-skog i
software-skog dela informacionog sistema, podr8ka-implementacija izmena na informacionom
sistemu i obezbedivanje kontinuiranog rada IT usluga).

e AZuriranje i odrZavanje internet stranice

e PruZanje usluga odrZavanja programa i baza podataka a u vezi sa obratunom zarada
zaposlenih radnika, obratunom honorara i finansijskim knjigovodstvom

Clan 16.

Po osnovu Ugovora o distribuciji NLB Komercijalana banka a.d. Beograd, kao Distributer, ovlad¢ena je
za vrienje prodajnih i marketing usluga (u meri i kada je to primenjivo) za Drustvo za upravljanje.

Prodajnim uslugama smatra se pruZanje informacija o modalitetima i nacinu ulaganja u UCITS fond,
podela Prospekta, Pravila i Kljuénih informacija i posredovanje pri kupovini, odnosno prodaji
investicionih jedinica.

Pod marketingkim aktivnostima podrazumevaju se svi oblici javne komunikacije Drustva za upravljanje,

kojima se opisuju karakteristike, usluge i prinosi Drustva za upravljanje, odnosno UCITS fondova kojima
Dru3tvo upravlja, a &iji je cilj da direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrZe investitore u UCITS fondu.

Il MEBUSOBNI ODNOSI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, UCITS FONDOVA, DEPOZITARA
| CLANOVA FONDA

UCITS fond
Clan 17.

UCITS fond je otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom (eng/. ,the Undertakings for the Collective
Investment in Transferable Securities) (u daljem tekstu: UCITS fond) - je institucija kolektivnog
investiranja imovine, prikupljene javnom ponudom investicionih jedinica u fondu, u prenosive hartije od
vrednosti ili drugu likvidnu finansijsku imovinu predvidenu Zakonom, a u skladu sa unapred odredenom
investicionom politikom, &ije se investicione jedinice na zahtev imalaca jedinica, otkupljuju, posredno ili
neposredno iz imovine otvorenog investicionog fonda.

Clan 18.

Imovina UCITS fonda je u svojini élanova fonda.

Imovina UCITS fonda odvojena je od imovine Drustva za upravijanje i imovine Depozitara sa kojim
Drustvo za upravljanje ima zakljuéen ugovor.

Imovina UCITS fonda:

e ne moze biti predmet zaloge

* ne moZe se ukljugiti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva za upravljanje niti depozitara

s nemoZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu za
upravljanje, UCITS fondu i depozitaru

e ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u korist trecih lica

Clan 19.

UCITS fond ima Prospekt, Pravila i Kljuéne informacije, koje Drustvo za upravljanje sastavlja posebno
za svaki UCITS fond kojim upravlja.

Drustvo za upravljanje javno objavljuje azurirani Prospekt, Pravila i Klju&ne informacija za svaki UCITS
fond kojim upravlja na svojoj internet stranici.
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Clan fonda u svakom trenutku moZe izvrsiti uvid u Prospekt, Pravila i Kljuéne informacije, a Drustvo za
upravljanje je duZno da na zahtev &lana fonda i bez naknade iste dostavi na trajnom mediju, odnosno
Stampanom obliku.

Clanovi fonda
Clan 20.
Clanovi UCITS fonda mogu biti domaéa ili strana, fizitka i pravna lica.
Isto lice moZe biti Elan jednog ili vise UCITS fondova kojima upravlja Drustvo za upravljanje.
Clan 21.

Drustvo za upravljanje ée zainfteresovano lice za pristupanje Fondu upoznati, direktno ili preko
distributera, sa svim okolnostima koje su od znacaja za dono$enje odluke u vezi sa pristupanjem UCITS
fondu i o pravima i obavezama koje po tom osnovu nastaju, kao $to su: iznosi naknada i troskove koje
padaju na teret &lana fonda, iznosi naknada i troSkove koji se naplacuju iz imovine fonda i drugim
naknadama i troSkovima, rizicima investiranja u UCITS fond, kao i o drugim bitnim okolnostima koje su
od znaéaja za donosenje takve odluke.

Glan 22.

Vreme, mesto i postupak kupovine i otkupa investicionih jedinica UCITS fonda definisano je Prospektom
UCITS fonda.

Drudtvo za upravljanje u Prospekiu opredeljuje valutu u kojoj se vrsi uplata prilikom kupovine
investicionih jedinica, odnosno valutu u kojoj se vr3i otkup investicionih jedinica.

Registar investicionih jedinica fonda
Clan 23.

Drustvo za upravijanje vodi elektronski Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u
raspolaganju.

Podaci koji se upisuju u registar investicionih jedinica omogucéavaju nedvosmislenu identifikaciju lica na
koje glase investicione jedinice i najmanje sadrze sledece podatke:

1. zapravno licu - naziv, sediste i adresa, maticni broj i PIB, Sifru delatnosti, podatke o zakonskom
zastupniku pravnog lica (ekvivalentni podacima navedenim za fizi¢ka lica u tagki 2.), podatke o
licu/licima oviaséenim da podnose zahteve za izdavanje ili otkup investicionih jedinica, broj
nov&anog racuna sa oznakom poslovne banke kod koje se vodi, ako se radi o investicionom
drustvu ili kreditnoj instituciji koja investicione jedinice drzZi za ra€un treéih lica, napomenu da se
investicione jedinice drze za ragun treéih lica.

2. za fizicko lice - ime i prezime, adresa prebivaliste, JMBG, podatke o licu koje je ovlaséeno da

za investitora podnese zahteve za izdavanje ili otkup investicionih jedinica i druge podatke u

skladu sa regulativom koja reguliSe oblast spre€avanja pranja novca, finansiranju terorizma i

finansiranja Sirenja oruzja za masovno unistenje.

datum i vreme prijema zahteva za izdavanje ili otkup

datum izvrSenja zahteva

vrstu zahteva (izdavanje ili otkup)

broj izdatih ili otkupljenih investicionih jedinica

cenu investicionih jedinica po kojoj je izvrSen zahtev za izdavanje ili otkup

datum cene investicione jedinice

prava ili tereti na investicionoj jedinici u korist trecih lica
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10. ukupan iznos zahteva, u koji je u slu€aju zahteva za izdavanje investicione jedinice ukljuéena
ulazna naknada ili u slu¢aju zahteva za otkup, po cdbitku izlazne naknade

11. ukupan iznos naknada naplacenih prilikom izdavanja ili otkupa investicione jedinice;

12. iznos konverzije u slu¢aju da je uplata izvr§ena u drugoj valuti

13. stanje investicionih jedinica nakon svakog izdavanja ili otkupa

Drustvo za upravljanje je duzno da Registar investicionih jedinica vodi na nadin koji omoguc¢ava da se
za svakog imaoca mogu utvrditi podaci navedeni u prethodnom stavu.

Pored minimalnih podataka koji se upisuju u registar investicionih jedinica, drustvo za upravljanje je
duzno da obezbedi i da raspolaZe i ostalim podacima potrebnim za nesmetano sprovodenje izdavanja
i otkupa investicionih jedinica i osiguranje pla¢anja imaocima.

Clan 24.

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od
dana upisa u Registar investicionih jedinica.

Clan 25.
Do promene imaoca investicione jedinice moze doéi:

s dobrovoljnim raspolaganjem
* na osnovu odluke suda ili drugog nadleZnog organa
e naosnovu zakona

Ako sticalac koji je stekao investicionu jedinicu po osnovu odluke suda ili drugog nadleZnog organa,
odnosno po osnovu zakona, ne ispunjava uslove da postane investitor UCITS fonda u skladu sa
Zakonom ili Pospektom, Drudtvo za upravljanje ¢e od njega otkupiti investicionu jedinicu na naéin
predviden Prospektom, a najkasnije u roku od pet radnih dana od dana saznanja da sticalac ne
ispunjava uslove da postane investitor Fonda.

Odbijanje zakljuéenja Ugovora o ulaganju
Clan 26.
Drustvo za upravljanje moze odbiti da zaklju¢i ugovor o ulaganju, ako:

1) bi se zakljuenjem ugovora, odnosno prihvatom ponude investitora nanela teta ostalim
investitorima, UCITS fond izloZio riziku nelikvidnosti ili insolventnosti ili onemoguéilo ostvarivanje
investicionog cilja i investicione politike UCITS fonda;

2) ukoliko je investitor stranka u sudskom ili drugom postupku koji je u toku protiv Drudtva za
upravljanje

Drustvo za upravljanje duzno je da odbije da zaklju¢i ugovor o ulaganiju, ako:

1) sticalac investicionih jedinica ne ispunjava uslove da bude investitor u UCITS fondu u skladu sa
odredbama Zakona i Prospektom

2) postoje osnovi sumnje da se radi o pranju novca ili finansiranju terorizma i finansiranju irenja
oruZja za masovno unidtenje u skladu s propisima koji to ureduju

Kod originarnog sticanja investicionih jedinica ugovor o ulaganju smatra se zakljugenim kada investitor
drustvu za upravljanje podnese uredan zahtev za kupovinu investicionih jedinica i izvri uplatu, a drutvo
za upravljanje u roku od pet radnih dana od dana podno$enja zahteva ne odbije zaklju&enje ugovora.

Drustvo za upravljanje Fondom ¢e odbiti upis raspolaganja investicionom jedinicom u registar:
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e ako se iz dokumentacije koja je pravni osnov za raspolaganje investicionom jedinicom ili
popunjenog Obrasca ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi potrebni za raspolaganje
investicionom jedinicom;

e ako sticalac investicionih jedinica ne ispunjava uslove da bude investitor u Fondu u skladu sa
odredbama Zakona i Prospektom;

e ako sticalac investicionih jedinica takve investicione jedinice stiCe ili je stekao na naéin suprotan
dozvoljenom nacinu sticanja investicionih jedinica u Fondu propisanom odredbama Zakona i
Prospektom;

e ako bi se na taj nadin raspolagalo investicionom jedinicom koja je manja od najmanje
investicione jedinice propisane Prospektom, odnosno ako bi time bile povredene odredbe o
najniZzem broju investicionih jedinica u Fondu.

Raskid Ugovora o ulaganju
Clan 27.
Drustvo za upravljanje moZe raskinuti Ugovor o ulaganju:

1) u slucaju da se u toku trajanja poslovnog odnosa utvrdi da postoje osnove sumnje da je
pocinjeno, pokusano ili bi moglo doéi do pranja novca, finansiranja terorizma i finansiranja
Sirenja oruzja za masovno unistennje, ili se investitor nalazi na zvaniénim sankcijskim listama
relevantnih medjunarodnih organizacija, Republike Srbije i/ili s& primenjuju u svim Elanicama
NLB Grupe

2) ako bi bilo koji sluzZbeni organ zahtevao odbijanje uplate, ograni¢enje pristupa ili neku drugu
transakciju.

Ako se u toku trajanja poslovnog odnosa utvrdi da se €lan fonda nalazi na nekoj od gore navedenih
sankcijskih lista, Drustvo za upravljanje ¢e doneti odluku da od njega otkupi investicione jedinice u
skladu sa Prospektom, a najkasnije u roku od pet radnih dana od dana saznanja da sticalac ne ispunjava
uslove da bude ¢lan UCITS Fonda.

Otkupna cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici
na dan o saznanja da sticalac ne ispunjava uslove za sticanje statusa &lana Fonda, umanjene za
naknadu za otkup, ako je Drustvo za upravljanje naplaéuje u skladu sa Prospekiom Fonda.

Drustvo za upravljanje ¢e &lana Fonda obavestiti o donetoj odluci da od njega otkupi investicione
jedinice.

Depozitar

Clan 28.

Deporzitar je kreditna institucija sa sedi$tem u Republici Srbiji, koja ima dozvolu Komisije za hartije od
vrednosti za obavljanje poslova Depozitara.

Clan 29.

Drustvo za upravljanje je duzno da za svaki UCITS fond kojim upravlja, u skladu sa Zakonom izabere
Depozitara i u pisanoj formi zakljuci ugovor o pruzanju usluga Depozitara.

Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahteve i uslove potrebne za obavljanje poslova
Depozitara.

Clan 30.
Depozitar za UCITS fond obavlja sledeée poslove:

1) Kontrolne poslove
2) Pracenje toka novca UCITS fonda
3) Poslove cuvanja imovine UCITS fonda
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Clan 31.

Imovina UCITS fonda ne ulazi u likvidacionu i/ili ste€ajnu masu depozitara, niti moZe hiti predmet
izvrSenja u vezi sa potraZivanjem prema depozitaru.

Clan 32.

Depozitar moZe obavljati poslove za vise UCITS fondova, s tim 8to u tom sluéaju vodi posebne ragune
imovine za svaki fond.

Depozitar je odgovoran Drustvu za upravljanje i ¢lanovima fonda za gubitak koji je prouzrokovao
Depozitar ili druga kreditna institucija na koju je delegirao poslove &uvanja imovine, kao i za bilo koju
drugu pri¢injenu Stetu koja je nastala kao posledica propustanja Depozitara u obavljanju poslova
propisanih Zakonom i podzakonskim aktima.

Clan 33.

Clanovi Uprave, zaposleni i lica angazovana po drugom osnovu kod kreditne institucije koja obavlja
poslove Depozitara su duzna da Euvaju kao poslovnu tajnu sve informacije koje su im dostupne o
¢lanovima fonda, njihovim investicionim jedinicima, uplatama i isplatama, o stanju i prometu na ragunima
hartija od vrednosti UCITS fondova, kao i druge podatke koje su saznali u vréenju poslova Depozitara.

lzuzetno, podaci iz prethodnog stava mogu se saopétiti i staviti na uvid trecim licima:

1) na osnovu pisanog odobrenja Drutva za upravljanje
2) prilikom nadzora zakonistosti poslovanja koji vrii ovla§éeno lice Komisije
3) na osnovu naloga suda, odnosno drugog nadleznog drZzavnog organa

IV NACIN | USLOVI POD KOJIMA CLANOVI UPRAVE | ZAPOSLENI U DRUSTVU ZA
UPRAVLJANJE MOGU ULAGATI SVOJA SREDSTVA U FONDOVE

Clan 34.

Zaposleni, &lanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica mogu ulagati u fondove kojima Drustvo
upravlja pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona kojima se reguli$u
otvoreni investicioni fondovi sa javnom ponudom i trZiste kapitala u smislu sukoba interesa, zabrane
koris¢enja insajderskih informacija, zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u suprotnosti sa
poslovnim moralom i obigajima.

Clan 35.

Nacin i uslovi pod kojima zaposleni, &lanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica mogu ulagati u
fondove kojima Drustvo upravlja, kao i nacin i uslovi pod kojima mogu da kupuju i prodaju hartije od
vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaZe i imovina fonda kojom Drustvo upravlja regulisana su internim
Pravilima za upravljanje sukobom interesa, licnim transakcijama i insajderskim informacijama Drustva
za upravljanje, a blize su pojadnjena u poglavlju X ovih Pravila (dalje videti u poglaviju «X NACIN NA
KOJI SE OBEZBEDUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE | SA
NJIMA BLISKO POVEZANA LICA POSTUPAJU U SKLADU SA ODREDBAMA O NACELIMA
SIGURNOG | DOBROG POSLOVANJA U SMISLU ZAKONA KOJIM SE UREBUJE TRZISTE
KAPITALA).

Clan 36.

Navedenim Pravilima za upravljanje sukobom interesa, lig¢nim transakcijama i insajderskim
informacijama Drustva za upravljanje, i drugim internim aktima i procedurama donetih na osnovu
Pravila, za investiranje zaposlenih i &lanova Uprave Drustva za upravljanje i sa njima blisko povezanih
lica u fondove kojima Drustva upravlja, utvrden je nagin i rok obave$tavanja Uprave Drustva za
upravljanje o nameravanom investiranju, kao i planirani iznos investiranja.
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Krienje ovih Pravila predstavlja ozbiljnu povredu radne obaveze iz radnog odnosa.

Kao rezultat povrede iz prethodnog stava, zaposlenom moze, pod uslovima utvrdenim Zakonom o radu,
biti odredena disciplinska sankcija (mera za nepostovanje radne discipline, odnosno povredu radne
obaveze) ili otkazan ugovor o radu.

V ADMINISTRATIVNE | RACUNOVODSTVENE PROCEDURE
Clan 37.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima zaposlene koji imaju ovlagéenja da potpisuju dokumenta
vezana za poslovanje Drustva za upravijanje.

Sva ovlascéenja su uslovljena supotpisom lzvr3nih direktora Drustva za upravljanje.
Clan 38.

Drustvo za upravljanje je u obavezi da uredno vodi poslovne knjige, poslovnu i ostalu dokumentaciju na
nacin da se moZe proveriti tok pojedinog posla koji je izvrien.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju koji su odredeni odredbama zakona i relevantnih
podzakonskih akata, Drustvo za upravljanje je obavezno da vodi i Guva na elektronskim medijima u
skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo, a najmanje pet godina od isteka poslovne godine
na koju se dokumentacija odnosi.

Clan 39.

Drustvo za upravljanje je duzZno da odvojeno od svojih poslovnih knjiga, odnosno izvestaja, vodi
poslovne knjige i sastavlja finansijske izvestaje za fondove kojima upravlja.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi eksternu reviziju finansijskih izvestaja.

Drustvo za upravljanje je duZno da éuva dokumentaciju i podatke zabeleZene na elektronskim medijima
koji se odnose na &lanove fonda u skladu sa zakonima kojima se ureduju radunovodstvo i revizija.

Drustvo za upravljanje iskazuje stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, kao i rashode i
prihode i utvrduje rezultate poslovanja fonda prema sadrzini pojedinih ra¢una o kontnom okviru.

Stanje i promene imovine, neto imovine i obaveza, prihodi i rashodi i utvrdivanje rezultata poslovanja
fonda evidentiraju se na osnovnim (trocifrenim) racunima propisanim u kontnom okviru, u skladu sa
Medunarodnim ratunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

Racun fonda koji organizuje i kojim upravija Drustvo za upravljanje otvara se i vodi kod depozitara sa
kojim Drudtvo za upravljanje ima zakljucen ugovor o obavljanju poslova depozitara u skladu sa
zakonom.

Drustvo za upravljanje i Depozitar su u obavezi da za UCITS fond, u skladu sa Zakonom i podzakonskim
aktima obracunavaju sledecée vrednosti:

e Neto vrednost imovine
e Investicione jedinice (vrednost i broj)
e Prinos UCITS fonda

Procedurom za procenu vrednosti imovine otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom,
obacunom prinosa i objavljivanjem vrednosti na internet stranici Drustva za upravljanje, kao i Tehnickom
instrukcijom o dostavljanju podataka, nacinu obratunavanja vrednosti i uskladivanju Depozitara i
Drudtva za upravljanje definisana su pravila i procedure za utvrdivanje vrednosti imovine UCITS
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fondova, utvrdivanje prinosa UCITS fondova, objavijivanje vrednosti na internet stranici DruStva za
upravljanje (naéin i rokovi).

Clan 40.

Drustvo za upravljanje u Registru investicionih jedinica vodi evidenciju za svakog €lana fonda o broju
investicionih jedinica u njegovom vlasnitvu, i evidentira releventne podatke o élanu fonda, u skladu sa
zakonom i podzakonskim aktama.

Drustvo za upravljanje objavijuje godidnje finansijske izvestaje sa izvestajem eksterne revizije na
internet stranici Drustva za upravljanje, u rokovima propisanim Zakonom.

Na pisani zahtev ¢lana Fonda, Drustvo za upravljanje je u obavezi da svakom &lanu fonda dostavi
obavestenje sa stanjem na dan 31. decembar prethodne godine koje sadrzi:

1) broj investicionih jedinica u viasnistvu &lana fonda i njihovu pojedinaénu vrednost;
2) ukupne iznose naknada sa datumima naplacéivanja u periodu za koji se podnosi izvedta;j;
3) podatke o teretima, ukoliko postoje.

Drustvo za upravljanje je duZno da, na zahtev &lana fonda, dostavi ovo obavestenje u roku od osam
dana od dana podno$enja zahteva.

Clan 41.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima ragunovodstvene procedure i politike kojima obezbeduje
da se:

1) odvojeno evidentiraju transakcije za svaki fond kojim upravlja Drustvo tako da se mogu odrediti
potraZivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za svaki UCITS fond,

2) evidentira svaka transakcija u vezi imovine fonda,

3) naknade i troSkovi naplaéuju u skladu sa Prospektom fonda,

4) finansijski izveStaji Drustva za upravljanje i fonda kojim upravlja sastavljaju u skladu sa
Zakonom, Zakonom o raéunovodstvu i podzakonskim aktima Komisije.

Naknada stete
Clan 42.

Postupak naknade &tete koje je Drustvo za upravljanje duZno da nadoknadi &lanovima ifili UCITS fondu
Drustvo sprovodi u skladu sa procedurom kojom je detaljno regulisan postupak naknade &tete, i to u
sluéajevima:

* Pogresnog obraéuna neto vrednosti imovine po investicionoj jedinici

e Nedopustene povrede ograni¢enja ulaganja

e U ostalim slugajevima odgovornosti Drustva za upravljanje za prouzrokovanu $tetu, u skladu sa
zakonom.

Postupak naknade Stete sastoji se od izrade Plana naknade $tete najkasnije u roku od 60 dana od dana
saznanja, a koji sadrzi primeren rok, na&in i postupke kojima ¢e se nadoknaditi nastala teta élanovima
i/ili UCITS fondu.

Svi tro8kovi koji su nastali u cilju sprovodenja postupka i mera naknade $tete padaju na teret Drustva
za upravljanje i ne napla¢uju se na teret UCITS fonda ili &lana.

Izuzetno, naknada Stete se ne sprovodi za &lanove kojima je utvrdena visina naknade tete manja od
RSD 600.00 (slovima: 8eststodinadinara), odnosno ukoliko se &teta utvrdjuje u evrima, naknada Stete
se ne sprovodi za &lanove kojima je utvrdena visina naknade $tete manja od EUR 5,00 (slovima:
petevra).
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VI KONTROLNE | SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA [ NJIHOVO CUVANJE
Clan 43,

Drustvo za upravljanje je pri vodjenju elektronskog registra investicionih jedinica duZno da obezbedi
aZzurmnost i sigurnost podataka na individualnom ragunu svakog &lana fonda.

Drustvo za upravljanje sa podacima iz Registra investicionih jedinica postupa u skladu sa zakonom
kojim se ureduje zastita podataka o liénosti.

Drustvo za upravljanje moZe javno objavijivati samo one podatke iz Registra investicionih jedinica koji
se odnose na ukupnu imovinu UCITS fonda, ukupan broj imalaca investicionih jedinica, kao i opéte
podatke o strukturi ¢lanova u pojedinom UCITS fondu.

Clan 44.

Drustvo za upravljanje je duzno da prilikom odredivanja nadina obrade i u toku obrade, a u skladu sa:

e prirodom, obimom, okolnostima i svrhom obrade
¢ nivoom tehnolo3kih dostignuéa i trogkova njihove primene
e verovatnocom nastupanja rizika i nivoom za prava i slobode fizi¢kih lica

preduzima odgovarajuce tehnicke, organizacione i kadrovske mere kako bi obezbedio da se obrada
podataka vrsi na bezbedan nacin i u skladu sa Zakonom o zastiti podataka o li¢nosti.

U cilju postovanja obaveza iz prethodnog stava Drustvo primenjuje relevantna interna akta i procedure
DruStva za upravljanje.

Clan 45.

Drustvo u skladu sa prirodom, obimom, okolnostima i svrhom obrade, kao i verovatnoéom nastupanja
rizika i nivoom rizika za prava i slobode fizickih lica, sprovodi odgovarajuce tehnitke, organizacione i
kadrovske mere kako bi dostigli odgovarajuéi nivo bezbednosti u odnosu na rizik, to moZe da obuhvata
(a nije ograni¢eno na) sledece mere:

1. mehanizmi za zastitu poverljivosti podataka o li¢nosti putem:

e dodeljivanja prava pristupa zaposlenima po principu ,need to know* (,najmanje
potrebna prava®)

= omogucavanje pristupa podacima o li€nosti samo licima €ije obavljanje poslova za
Drustvo uklju€uje obradu odredenih podataka o licnosti, ili ako je obrada neophedna u
cilju ispunjenja zakonom propisanih obaveza

e anonimizacije

e pseudonimizacije i enkripcije (kriptozastite)

e razdvajanje produkcionog, testnog i razvojnog okruzenja

e kontrola fizitkog pristupa sistemu gde se skladiste podaci (fizitko obezbedenje,
alarmni sistemi, video nazdzor)

2. mehanizmi za zastitu integriteta podataka o licnosti putem:
e uredenja procesa upravljanja promenama podataka
e obezbedivanjem zapisa o izvrSenim promenama podataka

3. mehanizme za obezbedivanje dostupnosti podataka o li¢nosti i otpornosti sistema putem:
e definisanja, implementacije i testiranja plana oporavka sistema i informacija
e obezbedivanjem uspostavljanja ponovne raspolozivosti i pristupa podacima o liénosti u
slucaju fizi€kih ili tehnickih incidenata u najkra¢em roku.
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e Postupak redovnog testiranja, ocenjivanja i procenjivanja delotvornosti tehnigkih,
organizacionih i kadrovskih mera bezbenosti obrade
e Druge mere zastite u odnosu na konkretne kategorije podataka i procesa obrade

Prilikom procene odgovarajuc¢eg nivoa bezbednosti iz prethodnog stava, posebno je potrebno uzeti u
obzir rizik obrade, a narogito rizik od slu¢ajnog ili nezakonitog unistenja, gubitka, izmene, neovlad¢enog
otkrivanja ili pristupa podacima o licnosti.

Clan 46.

Podr§ku organizacionom obliku Drustva za upravljanje u definisanju odgovaraju¢ih mera zastite
podataka pruzaju nadlezni sektori NLB Komercijalna banka ad Beograd (u daljem tekstu: Banka), u
skladu sa zaklju¢enim Ugovorom o delegiranju poslova IT usluga i Ugovorom o poslovno tehnigkoj
saradniji.

Clan 47.

Drustvo za upravljanje je zakljugilo Ugovor o delegiranju poslova IT usluga, koje su sastavni deo
informacionog sistema NLB Komercijalne banke a.d. Beograd.

U cilju realizacije poslovno tehni¢ke saradnje koja je predmet ugovora iz prethodnog stava, Banka se
obavezuje da Drustvu za upravljanje obezbedi podrsku IT uslugama koje se stavljaju na raspolaganje
Drustvu za upravljanje i to :

1. Odrzavanje hardware-skog dela informacionog sistema koji koristi Drutvo za upravljanje

2. Odrzavanje sofware-skog dela informacionog sistema koji koristi Drustvo za upravljanje

3. Podrdka implementacija izmena na informacionom sistemu, kao i obzebedivanje normalnog
rada IT usluga

Banka je odgovorna za:

1. Obezbedivanje dogovorenog nivoa i dostupnosti IT usluga
2. Obezbedivanje podrike resavanju incidenata i prekida u radu IT usluga
3. lzvestavanje Drustva za upravljanje o prekidima u radu IT usluga

Banka je duzna da obezbedi odgovarajuc¢e kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo
¢uvanje kroz poverljivost, integritet i raspoloZivost svake informacije koja se nalazi u Data Centru, s
obzirom na &injenicu da je Banka sertifikovana za ISO/IEC 27001:2013 standard.

VIl SISTEM INTERNE KONTROLE
Clan 48.

Sistem interne kontrole se sprovodi u skladu sa Pravilnikom o sistemu internih kontrola Drustva za
upravljanje.

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o sistemu internih kontrola kojim ureduje interne kontrole i
interne kontrolne postupke (mehanizme) radi efikasnog i uspe$nog poslovanja, pouzdanosti finansijskih
izvestaja, uskladenosti poslovanja sa vaZzeéim zakonskim propisima i internim aktima, zastite sredstava
i imovine od neovla§¢enog prisvajanja, kori$éenja ili otudenja, kao i blagovremenog upoznavanja
Uprave Drustva za upravljanje o uogenim nepravilnastima ili nezakonitostima radi preduzimanja mera u
cilju otklanjanja istih, a sve radi osiguranja stabilnosti poslovanja Drustva za upravljanje.

Sistem unutradnjih kontrola Drustva za upravljanje obuhvata skup procesa i postupaka uspostavljenih
za adekvatnu kontrolu rizika, prac¢enja efikasnosti i efektivnosti poslovanja Drustva, te uskladenosti sa
propisima, internim aktima, standardima i kodeksima radi osiguranja stabilnosti poslovanja Drustva za
upravljanje.
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Clan 49.

Kroz sistem upravljanja Drustvom, osigurano je da svi zaposleni razumeju poslovnu politiku i postupke
koji se odnose na njihova ovlaséenja i odgovornosti, te da su im lako dostupne najnovije verzije pravila
koja se na njih odnose.

Za prepoznavanje i pracenje operativnog rizika zaduZeni su svi zaposleni u organizacionim delovima
Drustva za upravljanje.

Svi zaposleni u Drustvu za upravljanje su u obavezi da bez odlaganja obaveste nadleZne rukovodioca
o svim nepravilnostima koje nastanu u obavljanju odredene aktivnosti, a koja bi mogla predstavljati
operativni rizik za Drustvo.

Clan 50.

Sistem interne kontole podrazumeva:

1) Kontrolne aktivnosti koje obavlja Uprava Drustva

2) Kontrolne aktivnosti keje obavljaju zaposleni u svom radu

3) Kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njinovo uvanje

4) Procedura za kontrolu posrednika

5) Kontrolne aktivnosti za spre€avanje sukoba interesa

6) Kontrolne aktivnosti za spre€avanje zloupotrebe insajderskih informacija i odavanja poslovne
tajne

7) Aktivnosti specijaliste za uskladjenost poslovanja

8) Aktivnosti specijaliste za AML, FATCA i zastitu podataka o li€nosti

9) Aktivnosti internog revizora

10) Procedure za otklanjanje nedostataka ili slabosti sistema interne kontrole

11) Politike, pravila, procedure i druga interna akta kojima se reguli§e sistem interne kontrole i njeni
mehanizmi

Sistem interne kontrole Drustva sadrzi procedure, postupke i radnje kojima se obezbeduje kontinuirana
kontrola rizika u poslovanju Drustva, u skladu sa prirodom, sloZeno&¢u i riziéno$éu poslovanja Drustva.

Interna kontrola definisana Pravilnikom o sistemu internih kontrola podrazumeva kontrolu poslovanija
Drustva, kontrolu rada svih unutradnjih organizacionih jedinica i izvrSilaca, postovanje primene svih
zakonskih i podzakonskih propisa i unutrasnjih akata Drustva, kao i kontrolu toka dokumentacije u okviru
Drustva.

Vil PROCEDURE ZA SPRECAVANJE SUKOBA INTERESA | MERE KOJIMA SE
SPRECAVA DA DRUSTVC ZA UPRAVLJANJE KORISTI IMOVINU FONDA ZA SOPSTVENI
RACGUN

Clan 51.

Drustvo za upavljanje je Pravilima za upravljanje sukobom interesa, li€nim transakcijama i insajderskim
informacijama (u daljem tekstu: Pravila) regulisao mere za utvrdivanje i spre€avanje ili upravljanje
sukobima interesa u odnosu na delatnost u cilju da se osigura da se prema UCITS fondovima kojima
Drustvo upravija i njihovim ¢lanovima postupa posteno.

Drustvo primenjuje i redovno aZurira Pravila, a srazmerno prirodi, obimu i sloZenosti poslova koje
obavlja.

Clanovi Uprave i sva zaposlena lica u Drudtvu su duZna da se upoznaju i postupaju u skladu sa
Pravilima.

Pravilima se ureduje sistem pravila i internih kontrola, na nacin da se rizik sukoba interesa u odnosu na
UCITS fondove i njihove &lanove svodi na najmanju moguéu meru.
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U tom smislu, Drustvo efikasnim sistemom upravljanja preduzimaju sve razumne mere za spretavanje
i savladivanje sukoba interesa tokom obavljanja delatnosti..

Clan 52.

U skladu sa Zakonom i podzakonskim propisima, Drustvo, ¢lanovi Uprave, prokuristi i zaposlena lica ili
lica angazovana po bilo kom drugom osnovu u Drustvu duzna su da:

1. prilikom obavljanja svojih delatnosti, u okviru svojih duznosti postupaju savesno i posteno, u
skladu sa pravilima struke;

2. postupaju u najbolijem interesu UCITS fonda i &lanova fonda, odnosno da &tite integritet
trzista kapitala;

3. uspostavljaju procese i efikasno koriste sredstva potrebna za uredno obavljanje delatnosti;
4. preduzimaju sve razumne mere kako bi se izbegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbeci da osiguraju da se prema UCITS fondovima i njihovim &lanovima postupa posteno
5. se pridrZzavaju odredaba Zakona i podzakonskih akata donetih na osnovu Zakona, tako da
se promovisu najbolji interesi UCITS fonda, €lanova fonda, kao i integritet trzita kapitala

Clan 53.

Sukob interesa u odnosu na UCITS fondove kojima upravlja Drustvo/njihove ¢lanove moZe nastati u
svakoj situaciji u kojoj Drustvo, élanovi Uprave, prokuristi i zaposlena lica ili lica angazovana po bilo kom
drugom osnovu u Drustvu nisu objektivna ili neutralna u odnosu na interes Drustva, funkeiju i posao koji
obavljaju, odnosno kada u okviru pruzanja usluga upravljanja UCITS fondovima imaju profesionalne ili
liéne interese koji su u sukobu sa interesima UCITS fondova i njihovih ¢lanova, $to moze uticati na
nepristrasno i objektivno obavljanje funkcija/poslova ili donoSenje odluka &lana Uprave ili zaposlenog
lica i tetiti interesima UCITS fondova/njihovih &lanova.

Clan 54.

U odnosu na delatnost Drustva za upravljanje, sukob interesa moze se dogoditi izmedu UCITS
fonda/€lanova fonda kojim upravlja Drustvo i:

- samog Drustva,

- lica koja rade za Drustvo (€lanovi Uprave, prokuristi, zaposlena lica, lica angaZovana po ugovoru o
dopunskom radu)

- lica angaZovana po bilo kom drugom osnovu u Drustvu (kao npr. lica kojima je Drustvo delegiralo
pojedine poslove, distributeri i sl.),

- ¢lanica NLB Grupe,

- drugih fondova/¢lanova fondova kojim upravlja Drustvo,

- Depozitara.

Clan 55.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz organizaciionu strukturu obezbedilo da zaposleni koji obavljaju
poslove kontrolnih funkcija nisu ukljuéeni u obavljanje poslova koje nadziru/kontrolidu, da su kontrolne
funkcija nezavisne od ostalih funkcija i poslova Drustva te da podnose direktne izvestaje Upravi Drustva.

Clan 56.

Drustvo, u procesu upravljanja sukobom interesa preduzima sledeée radnje u vezi sa potencijalnim i
stvarnim sukobom interesa:

- identifikovanje i pra¢enje potencijalnog sukoba interesa,

- utvrdivanje sukoba interesa,

- spreCavanje ostvarivanja potencijalnog sukoba interesa, odnosno otklanjanje stvarnog sukoba
interesa i njihovo otkrivanje klijentu/€lanovima UCITS fondova u sluéaju da ih nije moguée izbeéi.
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Mere za spre€avanje ostvarivanja potencijalnog sukoba interesa u odnosu na UCITS fondove
kojima upravlja Drustvo

Clan 57.

U svrhu izbegavanja potencijalnih konflikata i sukoba interesa, Drudtvo je oganizacijom i
sistematizacijom poslova obezbedilo da imovinom fonda ne moZe upravljati:

- lice koje vodi evidenciju individualnih raguna

- lice koje je odgovorno za procenu vrednosti imovine fonda;
- specijalista za uskladjenost poslovanja;

- interni revizor.

Upravljanje imovinom i rizicima UCITS fonda ne sme da se delegira na:

- depozitara ili lice na koje su delegirani poslovi depozitara;

- druge subjekte &iji bi interesi mogli biti u sukobu sa interesima drustva za upravljanje, UCITS fonda
ili njegovih lanova, osim ukoliko je taj subjekt funkcionalno i hijerarhijski odvojio poslove upravljanja
imovinom ili poslove upravljanja rizicima od svaojih ostalih poslova koji bi mogli prouzrokovati sukob
interesa, a moguéi sukobi interesa adekvatno su prepoznati, istima se upravlja, prate se i objavijuju.

Mere za upravljanje sukobom interesa u odnosu na UCITS fondove/¢lanove
Clan 58.

U slucaju postojanja (potencijalnog) sukoba interesa u odnosu na UCITS, &m se obelodani sukob
interesa odlucice se da li su potrebne dodatne mere za njegovo sprec¢avanije ili upravijanje.

O merama za upravljanje sukobom interesa odluéuje se:

e u sludaju zaposlenog ili lica angazovanog po bilo kom drugom osnovu: njegov direktni
pretpostavljeni / odgovorno lice ili [zvrsni direktori,

e U sluaju lzvrinih direktora: Nadzorni odbor,

e U sluaju ¢lana Nadzornog odbora: Nadzorni odbor kao telo.

Clan 59.

Mere za upravljanje sukobom interesa definisane su u Politici upravljanja sukobom interesa i
sprecavanja korupcije i Pravilima za upravljanje sukobom interesa, licnim transakcijama i insajderskim
informacijama Drustva za upravljanje.

IX PROCEDURA ZA SPRECAVANJE ZLOUPOTREBE INSAJDERSKIH INFORMACIJA |
MERE U SLUCAJU ZLOUPOTREBE

Clan 60.

Insajderska informacija ima znagenje kako je odredenec zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.
Insajderske informacije obuhvataju sledece vrste informacija:

1) informacije o tatno odredenim Cinjenicama koje nisu objavljene, odnose se direktno ili indirektno na
jednog ili viSe izdavalaca finansijskih instrumenata ili na jedan ili viSe finansijskih instrumenata, a
koje bi, da su objavljene, verovatno imale znaéajan uticaj na cenu tih finansijskih instrumenata ili na
cenu povezanih izvedenih finansijskih instrumenata;

2) uvezi sa izvedenim finansijskim instrumentima na robu, informacije o taéno odredenim &injenicama
koje nisu objavljene, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili viSe takvih izvedenih finansijskih
instrumenata ili na ugovore za robu na spot trZistu, a koje bi, da su objavijene, verovatno imale
znacajan uticaj na cenu tih izvedenih finansijskih instrumenata ili povezanih ugovora za robu na
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spot trZistu i ako se opravdano otekuje da se takve informacije objave ili postoji obaveza objave u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala ili podzakonskih akata, trZiSnim
pravilima, ugovorima, praksom ili obiéajima na relevantnim trzistima robnih izvedenih finansijskih
instrumenata ili na spot trzistima robe;

3) zalicazaduZena za izvr$avanje naloga u vezi sa finansijskim instrumentima, insajderske informacije
su i informacije o taéno odredenim &injenicama dobijene od klijenta u vezi sa buduéim nalozima
klijenta, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili vi$e izdavalaca finansijskih instrumenata ili na
jedan ili vide finansijskih instrumenta, a koje bi, da su objavljene, verovatno imale znacajan uticaj
na cene tih finansijskih instrumenata, cenu povezanih ugovora za robu na spot trZistu ili na cenu
povezanog izvedenog finansijskog instrumenta.

Clan 61.
Insajderske informacije primenjuju se na sledece:

1) finansijske instrumente koji su ukljugeni u trgovanje na regulisano trziste, odnosno u vezi sa
finansijskim instrumentima za koje je podnet zahtev za ukljuéenje u trgovanje na takvom trzistu;

2) finansijske instrumente kojima se trguje na MTP-u, koji su ukljueni u trgovanje ha MTP-u, odnosno
u vezi sa finansijskim instrumentima za koje je podnet zahtev za uklju€enje u trgovanje na MTP-u;

3) finansijske instrumente kojima se trguje na OTC-u;

4) finansijske instrumente koji nisu obuhvaceni gore navedenim tatkama 1), 2) ili 3), &ija cena ili
vrednost zavisi od cene ili vrednosti, ili uti¢e na cenu ili vrednost finansijskog instrumenta iz

Clan 62.

Trgovanje na osnovu insajderskih informacija predstavlja trgovanje lica koje ima insajderske informacije
i na osnovu njih neposredno ili posredno, za sopstveni racun ili raéun tre¢eg lica sti¢e ili otuduje
finansijske instrumente na koje se te informacije odnose.

Trgovanje na osnovu insajderskih informacija predstavlja i upotreba insajderskih informacija kod
povlagenja ili izmene naloga u vezi sa finansijskim instrumentom na koji se informacije odnose, ako je
nalog koji se povlagi ili menja dat pre nego $to je to lice posedovalo insajderske informacije.

Trgovanje na osnovu insajderskih informacija postoji, ako lice koje koristi preporuke ili podsticaje zna ili
bi moralo znati da se one zasnivaju na insajderskim informacijama.

Zabrana trgovanja na osnovu insajderskih informacija i protivpravno otkrivanje insajderskih
informacija

Clan 63.

U odnosu na insajderske informacije, zabranjeno je svakom licu:

1) da trguje ili da poku3a da trguje na osnovu insajderskih informacija;

2) da drugom licu preporuéuje da trguje na osnovu insajderskih informacija, da drugo lice podstige, i
pomaZe mu da trguje na osnovu insajderskih informacija; ili

3) da protivpravno otkriva insajderske informacije, drugo lice podsti¢e, ili mu pomaze da protivpravno
otkriva insajderske informacije.

Clan 64.

Zabrane iz prethodnog €lana odnose se na svako lice koje ima insajderske informacije (tzv. Insajdere),
putem:

- ¢Elanstva u Upravi izdavaoca/ Drustva (€lanovi Nadzornog odbora i izvréni direktori)

- uéedéa u kapitalu izdavaoca/ Drustva;

- lica koja imaju pristup insajderskim informacijama o izdavaocu/ Drustvu/ fondovima kojima Dru$tvo
upravlja ili drugom izdavaocu finansijskih instrumenata u okviru obavljanja duZnosti na radnom
mestu, vrdenjem profesije ili duznosti;

- lica koja su do insajderskih informacija dogla kriviénim delom:;
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- lica koja nisu navedena u prethodnim alinejama ovog stava, a koja imaju insajderske informacije
ako su ta lica znala ili su morala znati da su to insajderske informacije.

Ukoliko je gore navedeno lice pravno lice, zabrana se takode primenjuje i na fizicka lica koja uéestvuju
u odluci o sticanju, otudenju, povlagenju ili izmeni naloga za racun tog pravnog lica.

Kada izdavalac ili lice koje deluje u njegovo ime ili za njegov raéun, otkrije insajdersku informaciju tre¢oj
strani u toku uobi¢ajenog obavljanja posla, profesije ili duznosti, duZan je da tu informaciju u potpunosti
i efikasno objavi javnosti, istovremeno, u sluéaju namernog otkrivanja, a bez odlaganja u sluéaju
nenamernog otkrivanja.

Prethodni stav se ne primenjuje ako je lice koje prima informacije duZno da &uva poverljivost
informacija, bez obzira na to da li je takva duznost propisana zakonom, drugim propisima, statutom ili
ugovorom.

X NACIN NA KOJI SE OBEZBEDUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE | SA NJIMA BLISKO POVEZANA LICA POSTUPAJU U SKLADU SA
ODREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG | DOBROG POSLOVANJA U SMISLU ZAKONA
KOJIM SE UREBDUJE TRZISTE KAPITALA

Clan 65.

Drustvo za upravljanje je duzno da utvrdi da nacin na koji se obezbeduje da zaposleni, élanovi Uprave
i sa njima blisko povezana lica postupaju u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trzite
kapitala.

Nacini i uslovi pod kojima zaposleni, ¢lanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica mogu
ulagati u fondove kojima Drustvo upravlja

Clan 66.

Zaposleni Elanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica mogu ulagati u fondove kojima Dru&tvo upravlja
pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona kojima se reguli$u otvoreni
investicioni fondovi sa javnom ponudom i trZiSte kapitala u smislu sukoba interesa, zabrane kori§éenja
insajderskih informacija, zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u suprotnosti sa poslovnim
moralom i obi&ajima.

Portfolio menadzZer, kao lice koje upravlja imovinom fonda i sa njim blisko povezana lica ne mogu ulagati
u UCITS fond kojim on upravija.

lzuzetak zabrane za portfolio menadZera predstavljaju investicione jedinice ste¢ene po osnovu prava
na godisnji deo varijabilne zarade koji se isplacuje u finansijskim instrumentima. Portfolio menadzer,
kao identifikovani zaposleni, ima pravo na godidnji varijabilni dec zarade koji se dodeljuje, odnosno
isplacuje na osnovu njegovog ispunjavanja finansijskih i nefinansijskih kriterijuma uéinka i drugih uslova
navedenih u Politici zarada, naknada i drugih primanja zaposlenih Drustva (Politika nagradivanja).

Prilikoma otkupa ovako ste€enih investicionih jedinica, portfolio menadZer je u obavezi da se pridrzava
procedura/pravila za zaposlene o naginu i roku obavestenja Uprave Drustva.

Portfolio menadZer, kao ldentifikovani zaposleni ima pravo na godisniji varijabilni deo zarade koji ¢e biti
dodeljen odnosno isplaéen na osnovu njegovog ispunjavanja finansijskih i nefinansijskih kriterijuma
ucinka i drugih uslova navedenih u Politici nagradivanja.

Nacini i uslovi pod kojima zaposleni, ¢lanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica kupuju i
prodaju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaze i imovina fonda kojom Drustvo
upravlja
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Elan 67.

Zaposleni, &lanovi Uprave i sa njima blisko povezana lica kada kupuju/prodaju hartije od vrednosti za
sopstveni racun, ili drugu imovinu u koju se ulaze i imovina fonda kojom Drustvo upravlja, ni u kom
slu¢aju ne smeju staviti sopstvene interese ispred interesa &lanova/fondova pod upravijanjem Drustva i
samog Drustva, a trgovanje mora biiti po koli€ini i nac¢inu deo uobitajene ulagatke — investicione prakse
iskljugivo sa ciliem ulaganja, a ne &pekulativno.

Radnje vezane za takvo investiranje ne smeju umanijiti vreme i paznju koju posvecuju aktivnosti Drustva
kao zaposlena lica. Clanovi, odnosno fondovi kojima Drustvo upravija su uvek na prvom mestu, Drustvo
na drugom, a liéni interesi na tre¢em mestu. Li¢ni raduni se nikada ne smeju povezivati sa ratunima
¢lanova.

Trgovanje za sopstveni racun hartijama od vrednosti i drugom imovinom u koju se ulaZe i imovina fonda
kojom Drustvo upravlja, nikad nije u suprotnosti sa interesima fonda i/ili Drustva u slede¢em slucaju:

e Drustvo i/ili fond kojim Drustvo upravija u trenutku ispostavljanja naloga zaposlenog za
sopstveni radun nema tu hartiju od vrednosti i drugu imovinu u portfoliju.

Portfolio menadzer, kao lice koje upravlja imovinom fonda i sa njim blisko povezana lica ne mogu
kupovati i prodavati hartije od vrednosti i drugu imovinu u kojoj je uloZena i imovina fonda kojim upravija,
odnosno:

¢ ne mogu kupovati hartije od vrednosti i drugu imovinu ukoliko se te hartije od vrednosti i imovina
fonda nalaze u portfoliju fonda kojim upravlja;

e ne mogu prodavati hartije od vrednosti i drugu imovinu ukoliko se te hartije od vrednosti i druga
imovina nalaze u portfoliju fonda kojim upravija,

lzuzeci iz prethodnog stava za zabranu prodaje hartija od vrednosti i druge imovine portfolio menadzera
i sa njim blisko povezanih lica su:

e u slucaju postojanja izuzetnih okolnosti, kao 3to su ozbiline finansijske poteskoce, koje
zahtevaju trenutnu prodaju akcija ili sli¢no;

e ukoliko je lice sposobno da dokaZe da se odredena transakcija ne moZe izvriti u drugom
trenutku.

U okviru procedura i pravila za investiranje zaposlenih i sa njima blisko povezanih lica u hartije od
vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaze i imovina fonda kojom Drustvo upravlja utvrduje se:

e Naéin i rok obavestavanja Uprave Drustva o nameravanoj transakciji, odnosno hartiji od
vrednosti, cenifiznosu i planiranom datumu transakcije kad se nalog ispostavija preko
Ovlaséene banke NLB Komercijalne banke a.d. Beograd,;

e Nac&in i rok obavestavanja Uprave Drustva o nameravanoj transakciji, odnosno hartiji od
vrednosti, ceni/iznosu i planiranom datumu transakcije kad se nalog ispostavlja preko drugog
Investicionog drustva/Oviaséene banke

Xl MARKETING UCITS FONDA
Clan 68.

Pod marketingom, odnosno oglasavanjem podrazumevaju se svi oblici javne komunikacije Drustva za
upravljanje kojima se opisuju karakteristike, usluge i prinosi Drustva za upravljanje, odnosno UCITS
fondova kojima Drustvo upravlja, a &iji je cilj da direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrze investitore
u UCITS fondu, a naroéito

e Obavestavanje zainteresovanih lica o osnovnim podacima o Drustvu za upravljanje, kao i
delatnostima koje ono obavlja;

e Obavestavanje i edukacija zainteresovanih lica o radu UCITS fondova u Republici Srbiji,
karakteristikama ulaganja u UCITS fondove, rezultatima i zakonskoj regulativi;
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e Dodeljivanja primeraka Prospekta, Pravila poslovanja UCITS fondova i kljuénih informacija, kao
i davanje pojasnjenja istih;
» Obavestenje o mestu i vremenu kada zainteresovana lica mogu postati lanovi fonda.
Clan 69.

Drustvo za upravljanje vrsi javno ogladavanje UCITS fondova neposredno ili preko posrednika, odnosno
distributera putem objavljivanja oglasa, javnih poziva i reklamnih materijala ili na drugi nadin.

U skladu sa Ugovorom o distribuciji sa NLB Komercijalna Banka ad Beograd, Banka kao distirbuter ima
obavezu i da stavi na uvid ili klijenta uputi gde moze izvrSiti uvid u Prospekte, Pravila i Kljuéne informacija
fondova kojima Drustvo za upravljanje upravlja, kao i kompletnog marketing materijala Drudtva za
upravljanje (kada je to primenjive), svakom potencijalnom investitoru.

Drustvo za upravijanje je duzno da pripremi tekst za oglaSavanje u skladu sa podzakonskim aktima
Komisije za hartije od vrednosti.

Clan 70.
Obmanjujuée ogladavanje je zabranjeno.

Obmanjujuce oglasavanje jeste svako oglaSavanje koje na bilo koji naéin, uklju€ujuéi nacin prikazivanja,
obmanjuje ili je verovatno da ée obmanuti primaoce oglasne poruke, koje zbog takve obmanjujuce
prirode moZe da utie na njihovo ekonomsko ponasanje ili koje zbog toga skodi ili je verovatno da ée
naskoditi konkurentu oglasivaca.

XIl DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA POSLOVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Poslovna tajna
Clan 71.

Clanovi Uprave Drudtva za upravijanje, prokuristi, zaposlena lica ili lica angaZovana po bilo kom drugom
osnovu u Drudtvu za upravijanje i blisko povezana lica sa Drustvom za upravljanje duzna su da ¢uvaju
kao poslovnu tajnu i ne smeju koristiti, saopstavati niti omogucditi tre¢im licima da koriste informacije do
kajih dodju u obavljanju svojih duZnosti koje se odnose na Drustvo za upravljanje, fond i clanove fonda,
a Cije bi saopstavanja neovlascenim licima bilo suprotno interesima Drustva za upravijanje, fonda,
odnosno ¢lanova, a posebno se to odnosi na informacije o:

1) UCITS fondu ili drustvu za upravljanje koje bi mogle stvoriti pogresnu predstavu o poslovanju
drustva, odnosno investicionog fonda;

2) buduéim aktivnostima i poslovnim planovima drustva za upravijanje, osim u slucajevima
predvidenim zakonom;

3) stanju i prometu na racunima UCITS fonda i njegovih clanova;

4) drugim podacima koji su od znacaja za poslovanje UCITS fonda, a koje su saznali u obavljanju
poslova drustva za upravijanje.

Lica iz prethodnog stava duzna su da postupaju sa navedenim podacima u skladu sa zakonom kojim
se ureduje zastita podataka o li€nosti.

lzuzetno od stava 1. ovog &lana, podaci se mogu saopétiti i staviti na uvid treéim licima samo prilikom
nadzora zakonitosti poslovanja, na osnovu naloga suda, nadleZnog organa, ili na osnovu zakona.

U slu€aju zloupotrebe ovih podataka, navedena lica odgovaraju Drustvu za upravljanje za nastalu stetu.
Zastita podataka o licnosti
Clan 72.

Drustvo za upravljanje kao rukovalac podacima o li¢nosti obraduje podatke u svrhu vr$enja registrovane
delatnosti, a u skladu sa Zakonom o obradi podataka o li¢nosti.

Drustvo u svom redovnom poslovanju vr$i obradu podataka o licnosti na osnovu jednog od sledecih
pravnih osnova:
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e kada je obrada neophodna za izvr§enje ugovora zakljuéenog sa licem na koje se podaci odnose ili
za predizimanje radnji, na zahtev lica na koje se podaci odnose, pre zakljuenja ugovora (ugovor);

e kada je obrada neophodna u cilju postovanja pravnih obaveza Drutva za upravijanje (pravne
obaveze Drustva)

» kada je lice na koje se podaci o lignosti odnose pristalo na obradu podataka o li¢nosti za jednu ili
vise posebno odredenih svrha (pristanak),

» kada je obrada neophodna u cilju ostvarivanja legitimnih interesa Drudtva za upravljanje ili tre¢e
strane, osim ako su nad tim interesima pretezniji interesi ili osnovna prava i slobode lica na koje se
podaci odnose koji zahtevaju zastitu podataka o liénosti, a posebno ako je lice na koje se podaci
odnose maloletno lice (legitiman interes).

Na zvanicnom sajtu Drustva www.nblfondovi.rs dostupne su Opste informacije o zastiti
podataka koje sadrze obavestenje za ¢lanove i klijente vezano za obradu i zastitu podataka o
licnosti i prava lica na koje se podaci odnose.

U skladu sa istim €élan moze u svakom trenutku da opozove saglasnost u vezi obrade podataka:

1. liéno:
a) u ekspozituri NLB Komercijaine banke ad Beograd
b) dostavljanjem dopisa na adresu NLB Fondovi ad Beograd, Svetogorska 42, 11000 Beograd

2. e-mejlom na zvani¢nu adresu Drustva za upravljanje info@nlbfondovi.rs

Takode u skladu sa Zakonom o zastiti podataka o li¢nosti, élan ima i druga prava kao $to su pravo da
zahteva uvid, ispravku ili brisanje podataka o licnosti, odnosno pravo na ograni¢enje obrade, prigovor i
pravo da podnese Zalbu Povereniku.

U sluéaju opoziva saglasnosti podaci ¢lana se vise nece Koristiti i opoziv saglasnosti ne¢e uticati na
zakonitost obrade podataka i prenosa podataka na osnovu saglasnosti pre njenog opoziva.

Primedbe ¢lanova UCITS fonda
Clan 73.

Clanovi UCITS fonda imaju pravo na primedbe koje ée Drustvo za upravljanje re$avati tako to ¢e
istraZiti sve relevantne informacije vezane za primedbu i komunicirati sa podnosiocem na jednostavan i
razumljiv nagin, odgovoriti bez nepotrebnog odlaganja u roku od 15 (petnaest) dana.

Izuzetno kada Drustvo za upravljanje ne mozZe u navedenom roku postupiti po primedbi &lana UCITS
fonda, Drustvo za upravljanje ¢e blagovremeno obavestiti podnosioca o razlozima kasnjenja i navesti
do kad ¢ée biti odgovoreno na primedbu.

Primedbe se mogu podnositi:

elektronskim putem na email adresu Drustva: info@nlbfondovi.rs
postom na adresu:
NLB Fondovi ad Beograd Drustvo za upravljanje Svetogorska 42, 11000 Beograd-Stari Grad;

e direktno, predajom pisane primedbe licno u prostorijama Drudtva za upravljanje u radno vreme
Dru3tva za rad sa klijentima, ili

e indirektno, pisanim putem, preko ovlaséenog distributera NLB Komercijalne banke a.d. Beograd.

Primedbe treba da sadrzi:

- Ime i prezime/Poslovno ime, adresa/sediste, JMBG/MB podnosioca

- Razloge primedbe ili reklamacije

- Dokaze kojima se potvrduju ginjenice iz primedbe (kada je primenjivo)

- Datum podno$enja i potpis podnosioca (¢lana fonda, odnosno ovlaséenog lica/zakonskog
zastupnika ¢lana fonda)
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Xl PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clan 74.

lzvrsni direktori Drustva za upravijanje donose odluku o usvajanju, odnosno izmeni/dopuni Pravila
UCITS fonda na nacin i po postupku koji je utvrdjen regulativom i Statutom Drusva za upravijanje za
njihovo dono$enje odnosno izmenu.

Clan 75.

Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene, Drustvo za
upravljanje ima obavezu da primenjuje izmenjenu zakonsku i podzakonsku regulativu. Navedene
izmene ce biti inkorporirane u ova Pravila u rokovima i na nagin predviden Zakonom i podzakonskim
aktima.

Ova Pravila UCITS fonda stupaju na snagu danom dono&enja Qdluke o usvajanju istih, a primenjuju se
od dana dobijanja saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti i objave na internet stranici Drustva za
upravljanje u skladu sa zakonom.

U Beogradu, 07.02.2025. godine

Izvr3ni direktori Dru$tva za upravijanje:

{,{/W?o & ’u s

d Maja Jerebyf J

Vladimir Gari¢
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